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Baromètre de conjoncture de la Banque Nationale de Belgique

Août 2020

Le baromètre de conjoncture est la synthèse des courbes de conjoncture de l’industrie manufacturière, du gros oeuvre de bâtiments, des
services aux entreprises et du commerce.

Communiqué de presse du 25 août 2020:

· Le baromètre de conjoncture a continué de se redresser au mois d’août pour le quatrième mois
consécutif.

· Le climat des affaires s’est amélioré dans l’industrie manufacturière et dans les services aux
entreprises. En revanche, la confiance s’est affaiblie dans la construction et dans le commerce.

Dans l’industrie manufacturière, les chefs d’entreprise portent un regard toujours plus positif sur leur situation actuelle, et
notamment sur le niveau de leurs stocks. Ils s’attendent également à ce que l’emploi continue de progresser dans les trois
prochains mois.

Dans les services aux entreprises, l’indicateur a augmenté grâce aux perspectives plus optimistes des chefs d’entreprises
concernant leur activité propre et la demande générale du marché.

Le recul observé dans la construction résulte d’une contraction du carnet de commandes et d’une utilisation nettement
moindre du matériel. Les chefs d’entreprise anticipent cependant une légère hausse de la demande dans les trois
prochains mois.

Dans le commerce, où l’indicateur s’est de nouveau replié après un vif rebond en juillet, toutes les composantes se sont
dégradées, en particulier celles relatives aux perspectives d’emploi et, dans une plus large mesure encore, les prévisions
de commandes auprès des fournisseurs.

La courbe synthétique globale lissée, qui reflète la tendance conjoncturelle sous-jacente, est orientée à la hausse, en
raison des résultats positifs des mois précédents.
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Courbes synthétiques par branche d'activité
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Degré d'utilisation des capacités de production en pourcentage (échelle de droite)

Pct. de variation annuelle des investissements à prix courant (échelle de gauche)

Prévisions, pourcentage de variation (échelle de gauche)

Sources: BNB - Enquêtes sur la Conjoncture - Comptes Nationaux, Commission Européenne, DG-ECFIN

Industrie manufacturière
Commandes intérieures de biens d'équipement

Confiance des entrepreneurs - secteur des services

AOÛT 2020 

Évolution conjoncturelle et produit intérieur brut

CHIFFRES CLÉS DE LA CONJONCTURE BELGE

I. ENTREPRISES

Obstacles à la production

Confiance des entrepreneurs - industrie manufacturière

Industrie manufacturière
Capacités de production et investissements

Courbes synthétiques selon la catégorie de biens

Industrie manufacturière
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Variations en pourcentage du PIB en volume par rapport au trimestre correspondant de l'année précédente (échelle de gauche) - nouvelle méthodologie depuis octobre 2019

Baromètre conjoncturel de la BNB (échelle de droite)

données brutes

données lissées PIB: -14,5                      
estimation flash
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Sources: BNB - Enquêtes sur la Conjoncture - Comptes Nationaux, Commission Européenne, DG-ECFIN

Prévisions d'emploi par secteur

Confiance des entrepreneurs - commerce

II. CONSOMMATEURS

AOÛT 2020 

Confiance des entrepreneurs - construction

Prévisions des missions auprès des architectes

Secteurs de la construction

Perception de la contrainte de crédit - indicateur global

CHIFFRES CLÉS DE LA CONJONCTURE BELGE

Confiance des consommateurs Confiance des consommateurs et consommation privée
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Variation de l'indicateur (à la hausse ou à la baisse)
supérieure ou égale à 1 point et inférieure à 10 points.

Variation de l'indicateur (à la hausse ou à la baisse)
supérieure ou égale à 10 points et inférieure à 30 points.

Variation de l'indicateur (à la hausse ou à la baisse)
supérieure ou égale à 30 points.

Variation de l'indicateur (à la hausse ou à la baisse)
inférieure à 1 point.

RESULTATS SECTORIELS
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Banque nationale de Belgique - Enquêtes de conjoncture Août 2020

Industrie manufacturière

Industries

Industrie des textiles
Alimentation
Sidérurgie
Métaux non ferreux
Technologique
Papiers et cartons
Industrie graphique
Transformation du bois
Matériaux de construction
Plastique
Chimie

Industrie manufacturière

Industries

Industrie des textiles
Alimentation
Sidérurgie
Métaux non ferreux
Technologique
Papiers et cartons
Industrie graphique
Transformation du bois
Matériaux de construction
Plastique
Chimie

Industrie manufacturière

* Une variation positive (négative) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) à la normale, pour la saison, par les chefs d'entreprise
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Industrie de la construction
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 et de couvertures

Travaux routiers et
de génie civil
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Commerce

 

Commerces

Distribution automobile
Produits alimentaires
Chaussures
Meubles
Articles textiles
Appareils électriques/électroniques

Ensemble du commerce
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Ensemble du commerce
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Enquête trimestrielle auprès des entreprises sur les conditions de crédit – juillet 2020

Les entreprises perçoivent une légère amélioration des conditions de
crédit

Dans l’enquête trimestrielle sur l’appréciation des conditions de crédit menée en juillet 2020, les entreprises ont déclaré
que les conditions générales d’accès au crédit bancaire, qui s’étaient considérablement dégradées en avril 2020 en raison
de la crise sanitaire, se sont à peine améliorées. Le pourcentage d’entreprises qui perçoivent les conditions de crédit
comme étant restrictives s’élevait à 14,9 % en juillet, contre 16,3 % en avril.

Les résultats par branche d’activité révèlent que les conditions de crédit ont été considérées comme moins contraignantes
qu’au cours des trois mois précédents dans les services aux entreprises (15,4 %, contre 19,4 %) et, dans une moindre
mesure, dans la construction (11,6 %, contre 12,7 %). Dans l’industrie manufacturière, la perception de la contrainte de
crédit s’est en revanche très légèrement renforcée (14,8 %, contre 14,3 %).

La ventilation par taille d’entreprise montre que seules les petites entreprises (moins de 50 travailleurs) ont jugé les
conditions de crédit moins strictes. La perception de la contrainte de crédit a continué d’augmenter dans toutes les autres
catégories, en particulier dans les très grandes entreprises (500 travailleurs et plus).





TABLEAU 3 INDICATEUR DE PERCEPTION DE LA CONTRAINTE DE CRÉDIT1

07-2019 10-2019 01-2020 04-2020 07-2020

Indicateur global2 4,0 4,7 5,0 16,3 14,9

Par branche d’activité

      Industrie 2,6 2,9 2,2 14,3 14,8
      Services aux entreprises 5,6 6,7 8,1 19,4 15,4
      Construction 5,1 7,4 7,7 12,7 11,6

Par taille d’entreprises3

      Petites 4,6 4,4 5,4 15,7 12,5
      Moyennes 3,7 5,1 5,1 16,3 17,2

      Grandes 0,0 1,3 0,0 9,7 11,6
      Très grandes 1,4 5,5 1,5 13,7 18,5

1 Pourcentage d'entreprises qui perçoivent les conditions de crédit actuelles comme contraignantes.
2 Moyenne pondérée de l’industrie manufacturière, des services aux entreprises et de la construction (critère de pondération: total des dettes

contractées auprès des établissements de crédit). A l’intérieur des branches d’activité, les réponses des entreprises ne sont toutefois pas pondérées.
3 Petites = 1-49 travailleurs; moyennes = 50-249 travailleurs; grandes = 250-499 travailleurs; très grandes = 500 travailleurs et plus.

Méthodologie relative à l’indicateur de « perception de la contrainte de crédit » par les entreprises

La Banque nationale de Belgique (BNB) publie un indicateur dans le cadre de l'enquête trimestrielle sur les conditions
de crédit qu'elle mène auprès des entreprises. Cet indicateur sur la « perception de la contrainte de crédit » présente le
pourcentage d’interprétations défavorables des entreprises quant aux conditions de crédit actuelles.
Sur le plan des propriétés statistiques, cet indicateur s’avère plus intéressant qu’un indicateur qui aurait présenté le
pourcentage d’interprétations favorables ou le solde entre les appréciations favorables et défavorables. L’indicateur est,
en outre, simple à interpréter, car sa croissance (son repli) signifie que les entreprises considèrent que les conditions de
crédit se durcissent (s’assouplissent).
L'indicateur de perception de la contrainte de crédit compilé par la BNB est disponible, à une fréquence trimestrielle,
depuis janvier 20091.

1 Les résultats de l'enquête trimestrielle, menée auprès des entreprises, sur les conditions de crédit sont intégrés et commentés dans
le communiqué trimestriel de l'Observatoire du crédit aux sociétés non financières et ce, à l'instar des résultats belges de l'ESCB-
Bank Lending Survey (http://www.nbb.be/doc/DQ/BLS/fr/BLS_home.htm).

http://www.nbb.be/doc/DQ/BLS/fr/BLS_home.htm

